INSTITUTO INcop
COSTARRICENSE
BESYRRTOSPEL  DIRECCION ADMINISTRATIVA FINANCIERA - CONTABILIDAD GOBIERNO
ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS DE COSTA RICA
Al 31 de Diciembre de 2024 y al 31 de Diciembre de 2023

INDICE DE LIQUIDEZ
CUENTAS dic-24 INDICE INTERANUAL RELATIVO dic-23 INDICE
ACTIVO CORRIENTE $#16,986,201,869.28 2.44 ¢#678,398,755.35 4.16%| ¢16,307,803,113.93 2.36
PASIVO CORRIENTE $6,965,625,340.32| 243.86% ¢#48,579,571.57 0.70%| 6,917,045,768.75| 235.76%
CAPITAL DE TRABAJO: ¢10,020,576,528.96 ¢#629,819,183.78 6.71%| ¢9,390,757,345.18

Fuente: Estados financieros auditados al 31-Dic-2024 y 31-Dic-2023

La razon de liquidez muestra la capacidad de INCOP para generar efectivo a partir de sus activos mas liquidos, y cubrir sus
compromisos en el corto plazo.

Un indice de liquidez razonablemente aceptable es de 2:1. Al corte experimenta una variacion positiva de 8.09% 6 0.08 puntos,
estableciendo el indice del 2024 en 2.44. En el periodo anterior estaba en 2.36.

Lo anterior, debido al aumento del Activo Corriente de un periodo a otro en ¢678.40 millones, y por el aumento también del
Pasivo Corriente en ¢48.58 millones.
(Ver analisis horizontal del Balance General).

El Capital de Trabajo es positivo al 2024 por ¢10,020.58 millones, con un aumento de ¢629.82 millones en comparacién con el
2023, lo que representa un aumento de 6.71%.
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RAZON DE LA DEUDA

CUENTAS dic-24 INDICE INTERANUAL RELATIVO dic-23 INDICE
PASIVO TOTAL $#6,965,625,340.32 ¢48,579,571.57 0.70%| ¢6,917,045,768.75

16.15% 16.05%
ACTIVO TOTAL ¢#43,127,047,532.70 ¢#20,137,561.08 0.05%| ¢43,106,909,971.62

Fuente: Estados financieros auditados al 31-Dic-2024 y 31-Dic-2023

La razén de la deuda representa la proporcién en que los activos existentes han sido financiados por compaiias ajenas a
INCOP, o sea, acreedores mediante deuda. En ambos afios los porcentajes son relativamente bajos si se compara con el
parametro aceptado de un 50%.

El indice aumenta para este periodo; en 0.11 puntos (pasando de 16.05% en 2023 a 16.15% en 2024). Esto a consecuencia del leve
aumento del Activo Total en ¢20.14 millones y del leve aumento de ¢48.58 millones del Pasivo Total.
(Ver analisis horizontal del Balance General).

No se omite indicar que el indice obtenido esta siendo monitoreado por la Secretaria Técnica de la Autoridad Presupuestaria
(STAP), con el fin de verificar lo establecido en articulo 12 bis del Decreto No. 41641-H y sus reformas, Reglamento al titulo IV
de la ley No. 9635, el cual, no debe superar el 50%.
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RAZON DE ENDEUDAMIENTO

CUENTAS dic-24 INDICE INTERANUAL RELATIVO dic-23 INDICE
PASIVO TOTAL $#6,965,625,340.32 19.26% ¢#48,579,571.57 0.70%| ¢6,917,045,768.75 19.11%
PATRIMONIO TOTAL: ¢#36,161,422,192.38 R -(428,442,010.50| -0.08%| ¢36,189,864,202.88 T

Fuente: Estados financieros auditados al 31-Dic-2024 y 31-Dic-2023

Los indices de endeudamiento determinan la porcion de recursos aportados por proveedores versus los aportados por la
institucion a través de su Patrimonio Neto. En este caso, ambos indices son favorables, por cuanto la mayor parte de los riesgos
y control de la institucion esta en manos de la Administracién de INCOP.

Este indice posee un aumento de 0.15 puntos con relacion al periodo en comparaciéon (pasando de 19.11% a 19.26%), como
consecuencia de la disminucién en el Patrimonio de ¢28.44 millones, a pesar de que el Pasivo aumentd levemente en ¢48.58
millones.
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RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION TOTAL

CUENTAS dic-24 INDICE INTERANUAL RELATIVO dic-23 INDICE
UTILIDAD/PERDIDA NETA -(428,442,010.49 -0.07% -(#448,836,462.68|-106.77% $#420,394,452.19 0.98%
ACTIVO TOTAL ¢#43,127,047,532.70[ i ¢20,137,561.08 0.05%| ¢43,106,909,971.62| 0

Fuente: Estados financieros auditados al 31-Dic-2024 y 31-Dic-2023

El rendimiento sobre la inversién mide la rentabilidad final obtenida sobre la inversion total en activos de INCOP. Este indice
muestra qué tan satisfactorio es el nivel de utilidad neta obtenido con respecto a las inversiones totales en activos hechas por
INCOP. Los indices representan el rendimiento obtenido sobre la inversion en los activos totales. El parametro adecuado oscila
entre el 9% o 10%.

Al cierre, se presenta una pérdida de ¢28.44 millones, la utilidad disminuy6 en ¢448.84 millones en comparacion con el afio
anterior, que presentaba ganancias por ¢420.39 millones. El indice disminiyd, pasando de 0.98% a -0.07%, producto del leve
aumento del Activo Total en ¢20.14 millones y la disminucion de la utilidad por el monto indicado.

El indice disminuyd, lo que denota un menor aprovechamiento de los activos en la produccion de renta, lo cual es mas
favorable con el Impuesto de Renta.
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INGRESOS VRS. COSTOS DE OPERACION

CUENTAS dic-24 INTERANUAL RELATIVO dic-23 %
INGRESOS TOTALES ¢ 7,801,887,703.63 ¢ 781,412,637.52 ¢ 7,020,475,066.11 | 100.00%
GASTOS DE OPERACION ¢ 7,616,386,803.17 ¢ 2,097,947,535.64 ¢ 5,518,439,267.53 | 78.60%
PERDIDA/UTILIDAD
EN OPERACION ¢ 185,500,900.46 -¢ 1,316,534,898.12 | -87.65%| ¢ 1,502,035,798.58 | 21.40%

Fuente: Estados financieros auditados al 31-Dic-2024 y 31-Dic-2023

Esta razon permite medir el grado de eficiencia de una empresa, el cual esta directamente relacionado con las politicas y
medidas impuestas para controlar el crecimiento de los gastos de operacion.

En el periodo se refleja una utilidad de operacion de apenas ¢185.50 millones, que representa el 2.38% de los ingresos de este
afio, contra los gastos de operacion por ¢7,616.39 millones que representan el 97.62% de los ingresos del 2024 por ¢7,801.89
millones.
En el periodo anterior se tuvo una utilidad de operacion de ¢1,502.04 millones (21.40%). La utilidad disminuyé ¢1,316.53
millones. Repercute en esta variacion que los ingresos aumentaron ¢781.41 millones, y operativamente se gasté ¢2,097.95
millones.




INSTITUTO INcop
COSTARRICENSE
BESYRRTOSPEL  DIRECCION ADMINISTRATIVA FINANCIERA - CONTABILIDAD GOBIERNO
ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS DE COSTA RICA
Al 31 de Diciembre de 2024 y al 31 de Diciembre de 2023

INSTITUTO COSTARRICENSE DE PUERTOS DEL PACIFICO
RESUMEN DE INDICADORES RELEVANTES
INDICADORES RELEVANTES dic-24 dic-23 DIFERENCIA
INDICE DE LIQUIDEZ (AC / PC) 2.44 2.36 0.08
CAPITAL DE TRABAJO (AC - PC) ¢ 10,020,576,528.96 ¢ 9,390,757,345.18 ¢ 629,819,183.78
RAZON DE LA DEUDA (PT / AC) 16.15% 16.05% 0.11%
RAZON DE ENDEUDAMIENTO
(PT / Pat.) 19.26% 19.11% 0.15%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION
(UN / AT) -0.07% 0.98% -1.04%
PERDIDA/UTILIDAD DE OPERACION
(IT - GO) ¢ 185,500,900.46 ¢ 1,502,035,798.58 -¢  1,316,534,898.12
OTROS INGRESOS - ALQUILERES ¢ 116,333,465.10 ¢ 127,120,460.15 -@ 10,786,995.05
PERDIDA/UTILIDAD DE OPERACION ¢ 185,500,900.46 ¢ 1,502,035,798.58 -¢ 1,316,534,898.12
EEFF (I - GO)
Rentabilidad sobre el Patrimonio
(ROE) (UN / Pat) -0.08% 1.16% -1.24%
Rentabilidad sobre el Activo
(ROA) (UN / AT) -0.07% 0.98% -1.04%
(E::;:z_jr?mlento a largo plazo 16.15% 16.05% 0.115%
Margen Operativo (UAI / IT) 1.22% 10.32% -9.10%
utilidad antes de Impuestosy otras | 4 g 534 15951 ¢  724,359,577.28 ¢ 629,525,417.77
Obligaciones
Utilidad Neta - 28,442,010.49 ¢ 420,394,451.51 - 448,836,462.00
Patrimonio Neto ¢ 36,161,422,192.38 ¢ 36,189,864,202.88 - 28,442,010.50

Fuente: Estados financieros auditados al 31-Dic-2024 y 31-Dic-2023



